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CRECIMIENTO 2025

406.752 km?2

Constitucion vigente

PIB real

Moneda

Guarani (PYG)

Forma del Estado

Unitario y descentralizado

ECONOMIA, COMERCIO E INVERSION

MACROECONOMIA

PIB per capita 2025: USD 7.679
Desempleo T1 2026: 5,3%

Reservas netas jun. 2026: = USD
11.000 M

Cuenta corriente 2026: —2,6% del PIB
(prev.)

PRINCIPALES DESTINOS -
EXPORTACIONES REGISTRADAS
Argentina 39,9% - USD 3.604 M
Brasil 26,2% - USD 2.369 M

Chile 6,3% - USD 573 M

Resto 27,6%

BASE EXPORTADORA

Perfil: soja y derivados, carne, energia,
cereales y manufacturas; aumenta el peso de
productos industriales y de maquila.
Destinos: 137 paises a agosto de 2026.

BONOS SOBERANOS EN PYG

Global PYG 2038: 8,50% al emitir (24 feb.
2026).

Mercado: 9,09% a 13 ago. 2026
(MEF/Bloomberg).

Referencia regional: Uruguay UYU 2035:
7,75% (28 jul. 2026).

COMERCIO EXTERIOR - ENE-AGO
2026

Exportaciones totales: USD 14.025 M
(+24,7%)

Importaciones totales: USD 13.308 M
(+13,9%)

Saldo comercial: + USD 716,9 M
Magquila: USD 1.012 M (+30,2%)

PRINCIPALES ORIGENES -
IMPORTACIONES

China 36,4% - USD 4.753 M
Brasil 21,5% - USD 2.804 M

Estados Unidos 6,6% - USD 861 M
Resto 35,5%

MAQUILA

Exportaciones ene-ago 2026: USD 1.012
M.

Mercados principales: Brasil 60,0%;
Argentina 14,4%; Paises Bajos 10,4%; EE.
UU. 4,3%.

BONOS EN USD Y SPREAD REGIONAL
Paraguay 2055: 6,00% en la reapertura de
feb.; 6,48% en mercado a 13 ago. 2026.

EMBI - 31 ago. (pb): Uruguay 65 - Chile 87 -
Peri 106 - Paraguay 107 - Brasil 174 - Colombia
189.

4,4%

PREVISION 2026
FMI, agosto 2026

Actualizacion
22 septiembre 2026

3,5%

INFLACION 2026
prevision FMI

Idiomas oficiales
Espafol y guarani

Poder Legislativo
Congreso bicameral

INVERSION DIRECTA - ULTIMO DATO
ANUAL

Flujo neto 2024: USD 931 M (+15%)
Stock de ID 2024: USD 10.395 M
(+3,8%)

Origen del capital: 68 paises
Principales inversores: Brasil, EE. UU.,
Paises Bajos, Uruguay y Espaia

RATING SOBERANO

Moody’s Baa3 - estable - 17 jul. 2026

S&P Global BBB- - estable - 17 dic. 2025
Fitch BB+ - positiva - 6 oct. 2025

Lectura: grado de inversién con Moody’s y S&P;
Fitch estd un escaldn por debajo. La perspectiva
positiva indica posible mejora, no una subida
automatica.

Claves: crecimiento, deuda moderada y
credibilidad de politicas; vigilar base tributaria,
deuda en divisas y exposicion climatica.

ACCESO A MERCADOS

MERCOSUR: mercado regional y reglas de
origen comunes.

UE-MERCOSUR: acuerdo comercial interino
aplicado provisionalmente desde el 1 de
mayo de 2026, sujeto a reglas de origen y
calendarios sectoriales.

COMO LEER LAS RENTABILIDADES
Comparabilidad: la rentabilidad cambia con
precio, plazo, moneda y fecha.

Moneda local: PYG y UYU incorporan inflaciéon y
riesgo cambiario distintos.

EMBI: mide la prima de bonos en USD sobre
Treasuries; no es la rentabilidad total.

FISCALIDAD ESENCIAL tasas generales; pueden existir bases especiales y regimenes sectoriales

IRE
10%

IVA

10% / 5%

IDU

8% residente
15% no residente

MARCO INSTITUCIONAL Y DE INVERSION

Constitucion de 1992: Estado social de derecho, unitario e indivisible, con
administracion descentralizada; separacion entre poderes Ejecutivo, Legislativo

y Judicial.

Congreso: Bicameral: Camara de Senadores y Camara de Diputados.

Inversion extranjera: Acceso a incentivos nacionales sujeto a requisitos del
proyecto; el régimen de la Ley 7.548/2025 se tramita ante el MIC.

8%-10%
(servicios personales)

IRP ET T E

1%
(régimen aprobado)

Régimen de Maquila: Ley 7.547/2025 y Decreto 5.714/2026; tributo Unico
del 1% y beneficios aduaneros/fiscales para operaciones aprobadas.

Incentivos a la inversion: Ley 7.548/2025 y Decreto 5.432/2026; beneficios

proyecto.

sobre bienes de capital y otros incentivos segun el tamafo y caracteristicas del

Integracion econémica: Miembro del MERCOSUR; economia abierta al

comercio regional y con creciente uso de regimenes de exportacion.
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LIBERTAD ECONOMICA Y CLIMA

DE INVERSION

HERITAGE FOUNDATION - 2026 CATO / FRASER - HFI 2025
66,4 / 100 7,08 / 10
55.° mundial - 9.° de 32 en América 60.° de 165 en libertad econémica
Clasificacion del indice: “moderately free” Componente econémico del Human Freedom Index 2025

PERFIL DE LIBERTAD ECONOMICA SEGUN CATO / FRASER

Sistema legal y derechos 4.5
de propiedad

Solidez monetaria =.o | I I N I U B

Libertad de comercio 7.4
internacional

Lectura del indice: los mejores resultados se concentran en solidez monetaria y tamafo del Estado; la puntuacion mas baja corresponde al sistema
legal y a los derechos de propiedad.

QUE SIGNIFICA PARA UNA EMPRESA O INVERSOR

FACTORES FAVORABLES ASPECTOS A VERIFICAR
e Fiscalidad general de tipos bajos frente a muchas economias de la e Eficacia judicial, integridad institucional y proteccién de derechos:
region. areas débiles en los indices privados citados.
e Estabilidad monetaria y baja inflacion reciente. e Informalidad y diferencias de capacidad administrativa entre sectores
* Régimen de incentivos a la inversion (Ley 7.548/2025). y territorios.
e Maquila: tributo Unico del 1% para programas aprobados y * Regulacién laboral y empresarial: valoracién intermedia o baja en
exportadores. Cato/Fraser.
¢ No existe, seglin Heritage, un screening general restrictivo de la e Tramites sectoriales, ambientales, municipales y aduaneros segun el
inversion extranjera. proyecto.
e Tratamiento fiscal de dividendos, pagos al exterior y operaciones
vinculadas.

DETALLE HERITAGE 2026 subindices seleccionados

Estado de derecho Tamaiio del Estado Eficiencia regulatoria Mercados abiertos

Propiedad 44,2 - Justicia 38,4 - Integridad Carga fiscal 95,9 - Gasto 86,9 - Salud fiscal Empresa 72,0 - Trabajo 44,1 - Moneda Comercio 78,4 - Inversion 80,0 - Finanzas
27,3 83,0 76,5 70,0

FUENTES Y NOTAS

FMI — Consulta del Articulo IV con Paraguay 2026

Banco Central del Paraguay — Comercio Exterior, agosto 2026

Banco Central del Paraguay — Inversién Directa, afio 2024

Ministerio de Economia y Finanzas — Calificaciones soberanas de Paraguay
DNIT — IRE, IVA, IRP, IDU e INR

MIC — Ley 7.548/2025: incentivos a la inversion

MIC — Régimen de Magquila

MEF Paraguay — Bonos soberanos: precios y rendimientos 2026 (Bloomberg)
MEF Uruguay — Emisién global en UYU y USD, 28 julio 2026

J.P. Morgan EMBI — comparativo regional, cierre agosto 2026

Comision Europea — Acuerdo Comercial Interino UE-MERCOSUR
Heritage Foundation — 2026 Index of Economic Freedom: Paraguay
Cato Institute / Fraser Institute — Human Freedom Index 2025
BACN — Constitucién de la Republica del Paraguay

INE Paraguay — estimaciones y proyecciones de poblacién

Nota metodoldgica: los indices de libertad econdmica son elaborados por entidades privadas con metodologias propias y no constituyen
estadisticas oficiales. Las cifras macroeconémicas y de mercado se presentan con la fecha o periodo indicado; los rendimientos no son comparables
sin ajustar plazo, moneda y fecha.
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https://www.imf.org/en/Countries/PRY
https://www.bcp.gov.py/es/web/institucional/w/reporte-de-comercio-exterior-agosto-2026/-/categories/111282
https://www.bcp.gov.py/es/web/institucional/w/inversion-directa-a%C3%B1o-2024/-/categories/263757
https://www.mef.gov.py/en/node/4606
https://www.dnit.gov.py/
https://www.mic.gov.py/ley_7548_25/
https://www.mic.gov.py/maquila24/
https://www.mef.gov.py/sites/default/files/2026-08/Seguimiento_Bonos_Soberanos_13082026.xlsx
https://www.gub.uy/ministerio-economia-finanzas/comunicacion/noticias/uruguay-emitio-bonos-pesos-nominales-dolares-mercado-internacional-total-us
https://emergingmarketwatch.com/browser/demo-morning-report
https://policy.trade.ec.europa.eu/eu-trade-relationships-country-and-region/countries-and-regions/mercosur/eu-mercosur-agreement_en
https://www.heritage.org/index/pages/country-pages/paraguay
https://www.cato.org/human-freedom-index/2025
https://www.bacn.gov.py/constitucion-nacional-de-la-republica-del-paraguay
https://www.ine.gov.py/

